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15h sur les 30h

Année d’étude et Semestre

M2 Recherche EBFI, semestre 1

Objectifs et compétences
développées

Analyser le lien « croissance et développement » par le canal financier et
montrer qu’il existe des changements structurels dans le financement
extérieur des pays €mergents (Asie, Amérique Latine, PECO). Plus
précisément, ce sous-théme concerne la transmission internationale des
chocs aux pays émergents liée & leur dépendance aux financements
extérieurs, notamment bancaires, et les conséquences sur le
développement économique et financier de ces pays. Il s’agit de mettre
en valeur une dynamique de vulnérabilité financiére au niveau macro-
économique, en lien avec les nouveaux déterminants des mouvements de
capitaux : les facteurs pull (internes) et push (externes).

Contenu et moyens
pédagogiques

-les différents types de mouvements de capitaux,

-leurs déterminants

-et les conséquences éventuelles en termes d’instabilité financiére et de
déclenchement de crise financiére.

Plus précisément, alors que les pays émergents étaient emprunteurs nets
de capitaux dans les années 90, ils sont devenus préteurs nets & partir des
années 00. Si les facteurs pull ont plut6t expliqué les entrées de capitaux
dans les pays émergents dans les années 90, ce qui reléve d’une vision
positive de leur développement économique basé sur des fondamentaux
sains et la mise en place de politiques publiques, ce sont plutdt les
facteurs push ou globaux qui expliquent les mouvements de capitaux
dans les années 00, ce qui reléve d’une vision négative de 1’intégration
financiére de ces pays, soumis & des chocs extérieurs, notamment
bancaires et financiers, provenant des pays industrialisés préteurs, ce qui
est perturbateur pour la croissance économique des pays émergents. De
plus, & partir des années 00, ce sont les conditions économiques
favorables dans les pays préteurs qui poussent de fagon pro-cyclique les
capitaux dans les pays €émergents alors que dans les années 80-90, ce
furent des conditions économiques défavorables qui jouaient ce role. Les
pays émergents sont ainsi soumis au Trilemme de Mundell dont certains
s’accommodent grace & I’accumulation des réserves de change afin de
gérer I’instabilité financiére. Enfin, la complexité de crises financiéres
dans une sphére financiére globalisée pousse a approfondir les mod¢les
traditionnels de crise de change (1° et 2°™ génération) pour ajouter aux
facteurs de déclenchement macro-économiques des asymétries
d’information et les défaillances des secteurs bancaires et financiers.

Enseignement interactif sous la forme d’un séminaire de recherche.
Travail sur des articles indiqués dans une bibliographie, sur I’ENT. Il est
recommandé aux étudiants de lire les articles au préalable




Pré-requis

L2 : Economie monétaire

L3 : Economie/Finance internationale, Economie bancaire (banque et
marché)

M1 : Finance internationale, Macro-économiec financiére, Relations
financiéres internationales, Econométrie

Modalités d’évaluation

Contréle terminal. Epreuve de synthése commune avec d’autres matiéres
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Mots Clefs

Mouvements de capitaux, banques, intégration, instabilité financiére,
crise, contagion, vulnérabilité financiére






